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Forsta kvartalet 2018

Sammanfattning av forsta kvartalet 2018

- Nettoomsittningen uppgick till 54,9 MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 18,4 MSEK.

- Rorelsemarginalen uppgick till 33,5 %.

- Resultat efter skatt uppgick till 13,0 MSEK.

- Under forsta kvartalet uppkom en valutakursvinst om 11,7 MSEK beroende pa att
moderbolaget har upptagit sina krediter i SEK medan utlaningen till finska

dotterbolaget sker i EUR.

- Rolf Isaksson valdes in i styrelsen for moderbolaget. Rolf har en bakgrund som

auktoriserad revisor och partner hos Ohrlings PricewaterhouseCoopers.

Ekonomisk oversikt

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

Nettoomsittning, tkr
Rorelseresultat, tkr

Finansiella poster netto, tkr
Periodens resultat efter skatt, tkr
Utlaning till allménhet, tkr
Balansomslutning, tkr

Soliditet, %

Soliditet inkl. efterstédllda 1lan, %
Rorelsemarginal, %
Rintetickningsgrad, ggr

Definitioner av nyckeltal
Soliditet i %
Soliditet i % inkl. efterstillda lan

Rorelsemarginal 1 %
Rintetidckningsgrad (ggr)
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Q1 2018 Q42017 Q32017 Q22017 Q12017
54 853 59 868 62679 64534 65 098
18 379 17 303 27049 18213 24 835
-1 838 -6 865 -16 696 -12194  -16023
12979 8230 7953 4654 6 940

619 743 723885 759922 779752 800 336

853 680 883485 913211 901889 929231

12,0 15,1 14,3 13,6 12,6
26,6 29,2 28,0 27,4 26,1
33,5 28,9 43,2 28,2 38,2

2,2 1,9 1,6 1,4 1,6

Eget kapital dividerat med totalt kapital

Eget kapital inklusive efterstillda lan dividerat med totalt

kapital

Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning
Resultat efter finansiella intékter dividerat med

finansiella kostnader
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VD kommentarer till utvecklingen under aret

Koncernens utlaningsvolymer fortsitter att minska. I balansposten Utldningen till
allminheten ingar en minskning pa 56 MSEK hinforlig till 6vergangen fran IAS 39 till IFRS
0.

Bolaget har fortsatt sitt forberedelsearbete avseende ansokan om tillstand att bedriva
finansieringsrorelse, vilket har belastat resultatet under forsta kvartalet med omkring
3 MSEK.

Styrelsen har fort diskussioner om hur den finska verksamheten ska organiseras. Tanken var
att flytta den finska verksamheten till Sverige for att skapa synergieffekter. Dock har det visat
sig svart att rekrytera finsktalande personal med ritt kompetens inom kundtjénst.
Verksamheten kommer dérfor att fortsitta drivas i Finland.

Verksamheten

Koncernen bedriver genom dotterbolagen utlaningsverksambhet till allménheten, dér
krediterna utgors av blanco krediter uppgaende till max 25 000 SEK i Sverige samt max

3 000 EUR i Finland. Vid tecknandet &r I6ptiderna pa krediterna mellan ett och fem ar.
Verksamheten for dotterbolagen i Sverige bedrivs i Varberg samt for Finland i Helsingfors.
Huvudkontoret &r belidget i Varberg.

Dotterbolagen i Sverige star under Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att bedriva
konsumentkreditgivning som konsumentkreditinstitut. Det finldndska dotterbolaget &r
registrerat i Kreditgivarregistret.

JSM Financial Group AB (publ) ir ett holdingbolag utan rorelseverksamhet och utan nagon
anstélld personal.

JSM Financial Group AB (publ) &r ett heldgt dotterbolag till JSM Gruppen AB
(556772-0890) med séte i Varberg.
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Omsiittning och resultat

Nettoomsittningen 1 koncernen for forsta kvartalet 2018 uppgick till 54,9 MSEK, att jamfora
med forsta kvartalet 2017 da den uppgick till 65,1 MSEK, vilket 4r en minskning med
15,7 %.

Rorelseresultatet 1 koncernen for forsta kvartalet 2018 uppgick till 18,4 MSEK, att jamfora
med forsta kvartalet 2017 da det uppgick till 24,8 MSEK, vilket dr en minskning med 25,8 %.

Rorelseresultat efter finansiella poster i koncernen for forsta kvartalet 2018 uppgick till 16,5
MSEK, att jamfora med forsta kvartalet 2017 da det uppgick till 8,8 MSEK, vilket dr en
Okning med 87,5 %. I resultatet forsta kvartalet 2018 ingar en valutakursvinst om 11,7 MSEK
och 1 resultatet forsta kvartalet 2017 en valutakursvinst om 1,9 MSEK.

Utlaning till allménheten uppgick per 2018-03-31 till 620 MSEK.

Under perioden har inga investeringar balanserats upp utan kostnadsbokforts nér de har
uppkommit.

Visentliga hiindelser under aret

Rolf Isaksson har valts in i styrelsen f6r moderbolaget. Rolf har en bakgrund som
auktoriserad revisor och partner hos Ohrlings PricewaterhousCoopers.
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Visentliga risker och osikerheter i verksamheten

Koncernen utsitts genom sin utlaningsverksambhet till allménheten for olika finansiella och
andra risker. Koncernen stravar efter styrnings- och uppfoljningssystem dér affiarsplanering,
riskhantering, kapitalhantering, likviditets- och finansieringsplanering samt resultat dr tydligt
sammankopplade 6ver tiden, men samtidigt anpassade for koncernens storlek och
verksamhet. Koncernen arbetar med de finansiella konsekvenserna av affdrsbeslut utifran tre
huvudaspekter: (1) tillvdxt och risk, (2) de krav som verksamheten stiller pa kapital,
finansiering och likviditet, och (3) 16nsamhet.

Koncernens formaga att hantera risker och bedriva en effektiv kapitalhantering dr avgorande
for lonsamheten. I syfte att balansera risktagande samt begrinsa och kontrollera risker har
koncernens styrelse faststillt instruktioner for verksamheten. Dessa uppdateras vid behov och
revideras minst en gang per ar. Styrelse och VD ir ytterst ansvarig for riskhanteringen i
koncernen.

Koncernen har i samband med utgivandet av foretagsobligation redogjort for de risker man
identifierat.

Legala och regulatoriska risker

Konsumentkreditbranschen i Sverige regleras i1 olika komplexa lagar som reglerar beviljande
av konsumentkrediter, beskattningskrav, dataskydd samt reglering avseende mutor och
penningtvitt. Vidare finns det for narvarande ett fokus pa forordningar med det huvudsakliga
malet att 6ka konsumentskyddet genom att minska hushallens skuldséttning.

Omvirldsrisker

Koncernens verksamhet omfattar utlaning till ett stort antal konsumenter om vardera laga
snittkrediter. Negativa fordndringar av det allmdnna ekonomiska ldget kan ocksa minska
kreditkvaliteten hos befintliga kunder, vilket kan dka kreditférlusterna i koncernen.

Finansieringsrisker
Koncernen #r externt finansierad via obligationslan. Obligationslanet 16per till den 30 april
2020.

Operativa risker

Koncernens verksambhet dr beroende av dess formaga att behandla transaktioner effektivt och
korrekt och attrahera nya kunder. Koncernens formaga att uppritthalla och utveckla en
effektiv IT-plattform for att uppritthalla finansiell och operativ kontroll, for att 6vervaka och
hantera risker, for att tillhandahalla hogkvalitativ kundservice och for att utveckla och silja
16nsamma produkter och tjanster i framtiden beror pa en mingd olika faktorer. Forluster kan
uppsta till foljd av otillrackliga eller misslyckade interna kontrollprocesser och skyddssystem,
minskliga fel, bedrédgerier eller externa hiandelser som stor verksamheten. Detta kan resultera
i en forlust av data och en underlatenhet att tillhandahalla hogkvalitativa tjanster till kunder.
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Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte infriar sina avtalsenliga forpliktelser och
ddrmed inte kan fullfolja sitt atagande. I koncernen uppstar kreditrisken i samband med
kreditgivningen. Vid varje kreditgivningstillfille dr det kredittagarens sannolika
aterbetalningsformaga som dr den avgorande bedomningsgrunden. Koncernen f6ljer en av
styrelsen faststilld instruktion avseende kreditgivning och kreditriskhantering. Instruktionen
delger kriterier for handldggning, provning och bedomning av krediter. Krediterna &r
hénforliga till ett stort antal betalningsskyldiga med vardera laga snittkrediter. Varje
koncernforetag ansvarar for att folja upp och analysera kreditrisken for varje kund innan
standardvillkor for betalning och leverans erbjuds. Koncernen avyttrar pa manadsbasis
samtliga forfallna fordringar i respektive kalendermanad.

Rdinterisker

Koncernen har riantebdrande finansiella skulder vars fordndringar kopplat till marknadsréantor
paverkar resultat och kassaflode fran den 16pande verksamheten. Med rinterisk avses risken
att fordandringar i det allménna rinteldget paverkar koncernens nettoresultat negativt. For
nédrvarande sker all upplaning for obligationen till réinta som &r STIBOR + 700 punkter. Det
ar den réanterisk koncernen dr exponerad for.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att koncernen saknar likvida medel for betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Malsittningen med koncernens likviditetshantering
dr att minimera risken for att koncernen inte har tillrickliga likvida medel for att klara sina
kommersiella ataganden. Kassaflodesprognoser upprittas 1opande av koncernens
ekonomiavdelning med rapportering till styrelsen. Ekonomiavdelningen foljer noga rullande
prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sékerstélla att koncernen har tillrackligt
med kassamedel for att mota behovet 1 den l16pande verksamheten. Ekonomiavdelningen
sikerstiller ocksa att koncernen I6pande bibehaller tillrdckligt med utrymme pa avtalade
kreditfaciliteter som inte utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot nagra lanevillkor.

Valutarisk

Koncernens valutarisk uppstar vid omrikning fran funktionell valuta (EUR) till
rapporteringsvaluta av nettoresultat och nettotillgdngar i utlindska dotterbolag. Nettoinflode
av utldndsk valuta fran dotterbolagen valutasikras inte.
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Framtidsutsikter

Koncernens fokus under aret &r att bibehalla utlaningsvolymerna samt minska
kreditforlusterna. For att mota den nya reglering som triader ikraft pa den svenska marknaden
under tredje kvartalet avseende hogkostnadskrediter pagar forberedelser for en anpassning av
produktportf6ljen, huvudsakligen baserat pa fordndring i rdnteniva och 16ptid.

I syfte att mer effektivt kunna fokusera pa den utveckling som krivs inom silj, IT och
operations, for att bibehélla och i forlangningen 6ka volymerna, kommer

Cash2you Nordic AB:s lan att flyttas till Cashbuddy AB. Cash2you Nordic AB kommer
direfter att bli ett vilande bolag.

Under tredje kvartalet ska marknadsforingen av lan att intensifieras. Vidare kommer
Cashbuddy AB under aret att rekrytera for att stiarka organisationen.

Under forsta halvaret ska analys- och forberedelsearbetet avseende ansdkan om tillstand att
bedriva finansieringsrorelse fardigstillas. Tillstand att bedriva finansieringsrorelse skulle

innebdra mojlighet till inlaning av medel fran allménheten genom sparkonto.

I Cashbuddy Oy pagar ett rekryteringsarbete for att stirka organisationen lokalt.
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Transaktioner med nérstaende

JSM Invest AB (556839-5817) samt JSM Holding AB (556707-1500) dger vardera 50 % av
JSM Gruppen AB (556772-0890). Vidare dger JSM Gruppen AB 100 % av aktierna i

JSM Financial Group AB (publ). Dessa bolag beddéms ha betydande inflytande dver
koncernen. Andra nérstaende parter ér de tre dotterbolagen inom koncernen samt ledande
befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess
familjemedlemmar.

Kop av varor och tjanster, tkr Q12018 Q1 2017
Hyra avseende lokal 398 394
Konsulttjanster 517 120
Redovisningstjdnster 142 94
Varor 93 36
Ovriga tjinster 9 8
Summa 1159 652

Varor och tjanster kops och siljs till koncernforetag pa normala kommersiella villkor.

Lan fran nirstaende, tkr 2018-01-01

2018-03-31
Lan vid kvartalets borjan 125 000
Vid periodens borjan 125 000
Lan som upptagits under perioden -
Amorterade belopp -
Réntekostnader 2 500
Utbetald rinta -2 500
Summa 125 000
Personal

Medelantal anstéllda inom koncernen uppgar till sju personer, varav fem arbetar i Varberg
(fyra pa Cashbuddy AB samt en pa Cash2you Nordic AB) resterande tva arbetar i Helsingfors
(Cashbuddy Oy).

Inga ledande befattningshavare ir anstillda i nagot av de svenska bolagen i koncernen.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att lana upp medel och finansiera dotterbolagen med
dessa.

Nettoomsittningen uppgick for perioden till 0 kronor (0O kronor).
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Koncernens resultatrikning Not 2018-01-01 2017-01-01
-2018-03-31 -2017-03-31
Rorelsens intéikter
Nettoomsittning 3 54 853 65 098
Summa 54 853 65 098
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -16 484 -15 835
Personalkostnader -1 182 -1 310
Av- och nedskrivningar av immateriella tillgangar -1 868 -1782
Kreditforluster, netto -16 940 -21 336
Summa rorelsekostnader -36 474 -40 263
Rorelseresultat 18 379 24 835
Finansiella intikter 1 1
Kursdifferens 11 686 -405
Finansiella kostnader -13 525 -15 619
Finansiella poster - netto -1 838 -16 023
Resultat fore skatt 16 541 8 812
Inkomstskatt -3562 -1 872
Periodens resultat 12979 6 940
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omréakning av
utlindska dotterforetag 208 -8
Ovrigt totalresultat for perioden 208 -8
Summa totalresultat for perioden 13 187 6 932

Periodens resultat och summa totalresultat ir 1 sin helhet hinforligt till moderbolagets

aktiedgare.
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Koncernens balansrikning Not 2018-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar 1158 2955
Finansiella anléggningstillgangar

Utlaning till allménheten 4 473 890 556 125
Fordringar hos koncernforetag 8 500 8 500
Uppskjutna skattefordringar 18 363 3 886
Summa anliggningstillgangar 501 911 571 466
Omsittningstillgangar

Utlaning till allmanheten 4 145 853 167 760
Aktuella skattefordringar 329 3743
Ovriga fordringar 14 492 15976
Likvida medel 191 095 124 540
Summa omsiittningstillgangar 351769 312019

Summa tillgangar 853 680 883 485
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Koncernens balansrikning Not 2018-03-31 2017-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Eget kapital som kan hinforas till

moderforetagets aktieigare

Aktiekapital 30 000 30 000
Ovrigt tillskjutet kapital 76 750 76 750
Reserver 771 563
Balanserat resultat -18 365 -2 103
Periodens resultat 12 979 27 877
Summa eget kapital 102 135 133 087
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 4 623 168 622 314
Skulder till dgarforetag 4 65 000 65 000
Skulder till dgare 4 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 4 20 000 20 000
Summa langfristiga skulder 748 168 747 314
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1438 1143
Skulder till koncernforetag 185 57
Ovriga skulder 619 774
Upplupna kostnader 1135 1110
Summa kortfristiga skulder 3377 3084
Summa skulder och eget kapital 853 680 883 485
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Koncernens rapport over forindringar i eget kapital

12 (25)

Not Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserat Summa
kapital tillskjutet resultat eget
kapital kapital
Ingaende balans 1 januari 2017 30000 53750 247 26 757 110 754
Arets resultat 27877 27 877
Ovrigt totalresultat for &ret 316 316
Summa totalresultat 30000 53750 563 54 634 138 947
Transaktioner med aktiedgare i
deras egenskap av dgare
Erhallet aktiedgartillskott 23 000
Limnat koncernbidrag till aktiedgare -37 000 -37 000
Aktuella skatteeffekter 8 140 8 140
Utgaende balans per
31 december 2017 30000 76750 563 25774 133 087
Okning av kreditforlustreserv enligt
IFRS 9 -56 055 -56 055
Skatteeffekt av okad
kreditforlustresery 11916 11916
Ingaende balans 1 januari 2018 30000 76750 563 -18 365 88 948
Periodens resultat 12979 12979
Ovrigt totalresultat for perioden 208 208
Summa totalresultat 30000 76 750 771 -5 386 102 135
Utgaende balans per
31 mars 2018 30000 76750 771 -5 386 102 135
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Koncernens rapport over kassafloden 2018-01-01 2017-01-01
-2018-03-31 -2017-03-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 18 379 24 835
Ej likviditetspaverkande poster 13 837 3003
Erhallen rénta 1 -
Betald rinta -13 525 -8 730
Betald inkomstskatt -2 525 -2 576
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindring i rorelsekapitalet 16 167 16 532
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
Minskning/6kning av utlaning till allmédnheten 48 403 17 645
Minskning/6kning av kort- & langfristiga fordringar 1484 -4 120
Minskning/0kning av Kortfristiga skulder 293 -615
Summa forindringar av rorelsekapital 50 180 12 910
Kassaflode fran den lopande verksamheten 66 347 29 442
Periodens kassaflode 66 347 29 442
Likvida medel vid arets borjan 124 540 79 972
Kursdifferens i likvida medel 208 -8
Likvida medel vid periodens slut 191 095 109 406
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Kvartalsuppgifter
1/2018 4/2017 3/2017 2/2017 1/2017
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 54 853 59 868 62 679 64 534 65 098
54 853 59 868 70 899 64 534 65 098
Bﬁrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -16 484 -12 958 -13 293 -18 822 -15 835
Personalkostnader -1182 -1473 -1 255 -1479 -1 310
Kreditforluster, netto -16 940 -26 298 -19 291 -24 204 -21 336
Avskrivningar -1 868 -1 836 -1792 -1 816 -1782
-36 474 -42 565 -35 631 -46 321 -40 263
Rorelseresultat 18 379 17 303 27 048 18 213 24 835
Kursdifferens 11 686 7315 -2 698 3032 -405
Finansiella intiakter 1 - - - 1
Finansiella kostnader -13 525 -14 180 -13 998 -15 226 -15 619
Finansiella poster - netto -1 838 -6 865 -16 696 -12 194 -16 023
Resultat efter finansiella 16 541 10 438 10 352 6 019 8 812
poster
Inkomstskatt -3562 -2 208 -2 399 -1 365 -1 872
Periodens resultat 12 979 8230 7 953 4 654 6 940
Nyckeltal inom koncernen
Rintetidckningsgrad (ggr) 2.2 1,9 1,6 1,4 1,6
Rorelsemarginal % 33,5 28.9 432 28,2 38,2
Soliditet i % 12,0 15,1 14,3 13,6 12,6
Soliditet i % inkl. 26,6 29,2 28,0 27,4 26,1

efterstillda lan
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Moderbolagets resultatrikning Not 2018-01-01 2017-01-01
-2018-03-31 -2017-03-31
Rorelsens intikter
Nettoomsittning - -
Summa rorelsens intikter 0 0
I“{iirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1746 -2 885
Summa rorelsens kostnader -1 746 -2 885
Rorelseresultat -2 885 -2 885
Resultat fran finansiella poster
Kursdifferens - -405
Finansiella intiakter - 13 768
Finansiella kostnader -13 875 -15 612
Finansiella poster netto -13 875 -2249
Resultat fore skatt -15 621 -5134
Inkomstskatt 3437 -1 129
Periodens resultat -12 184 -4 005

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summan

totalresultat overensstimmer med arets resultat
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Moderbolagets balansrikning Not 2018-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 781 097 781 097
Fordringar hos koncernforetag 8 500 8500
Uppskjutna skattefordringar 3464 27
Summa anliggningstillgangar 793 061 789 624
Omsittningstillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 4 -
Kassa och bank 25 658 40 730
Summa omsittningstillgangar 25 662 40 730
Summa tillgangar 818 723 830 354
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Moderbolagets balansrikning Not 2018-03-31 2017-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 30 000 30 000
Summa bundet eget kapital 30 000 30 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 32 440 32 537
Periodens resultat -12 184 -97
Summa fritt eget kapital 20 255 32440
Summa eget kapital 50 255 62 440
Langfristiga skulder

Obligationslan 4 643 168 642 314
Skulder till dgarforetag 4 65 000 65 000
Skulder till dgare 4 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 4 20 000 20 000
Summa langfristiga skulder 768 168 767 314
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 60 -
Skulder till koncernféretag - 7
Aktuella skatteskulder - 353
Ovriga skulder 120 120
Upplupna kostnader 120 120
Summa kortfristiga skulder 300 600
Summa eget kapital och skulder 818 723 830 354
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen JSM Financial Group AB (publ) tillimpar internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU. De
redovisningsprinciper som tillampas dverensstimmer med de som beskrivs i koncernens
arsredovisning for 2017, med tilligg for nedan avsnitt om omrikning av utlindska
dotterbolag samt inforandet av IFRS 9 och 15. Denna delarsrapport dr upprittad i enlighet
med IAS 34. Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Vid upprittande av koncernredovisning omriknas utlindska verksamheters balansriakningar
till svenska kronor med balansdagens valutakurs medan resultatrikningar omréknas till
periodens genomsnittskurs. De omrikningsdifferenser som uppstar redovisas i totalresultatet
samt mot omriakningsreserven i eget kapital. Den ackumulerade omrékningsdifferensen
omfors och redovisas som en del av realisationsresultatet i hiindelse att en utlandsverksamhet
avyttras.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument publicerades i juli 2014. Standarden ersétter IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och virdering. IFRS 9 godkéndes av EU i november
2016 och trider ikraft for rikenskapsar som paborjas 1 januari 2018. Inforandet av IFRS 9
paverkar koncernens redovisning framfor allt avseende utlaningen.
Kreditreserveringsmodellen enligt IFRS 9 baseras pa forvintade kreditforluster och beridknas
som ett sannolikhetsvégt utfall for utlaningen. Effekten r att reserven for koncernens
utlaning okar under IFRS 9 samt att volatiliteten i resultat férvintas 6ka mellan olika
perioder. Effekten av 6vergangen dr en okad reserv for kreditforluster med 56,0 MSEK och
en positiv skatteeffekt om 11,9 MSEK. Overgéngseffekten redovisas mot eget kapital per den
1 januari 2018 och paverkar eget kapital negativt med 44,1 MSEK.

Klassificering och viirdering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i f6ljande kategorier:
lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder. Klassificeringen ar
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden forvirvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Léanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har
faststillda eller faststéllbara betalningar och som inte &dr noterade pa en aktiv marknad. De
ingar i omséttningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Koncernens lanefordringar
och kundfordringar” utgors av utlaning till allmédnheten, likvida medel samt de finansiella
instrument som redovisas bland 6vriga fordringar.
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Ovriga finansiella skulder

Koncernens 6vriga langfristiga skulder, lang- och kortfristiga skulder till koncernforetag,
kortfristiga skulder till kreditinstitut och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser
finansiella instrument klassificeras som ovriga finansiella skulder.

Redovisning och viirdering

Ko6p och forsiljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affirsdagen, det datum da
koncernen forbinder sig att kopa eller silja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta
gangen till verkligt virde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrikningen nér ritten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts
och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som 4r forknippade med
dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran balansriakningen nér forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat sétt utslackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvirde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Nedskrivningar

Nedskrivningskraven i IFRS 9 baseras pa en modell for forvintade kreditforluster till skillnad
fran den tidigare modellen for intriffade kreditforluster i IAS 39. Dessutom &r
nedskrivningskraven i IFRS 9 mer omfattande 4n de i IAS 39. IFRS 9 anger att alla tillgangar
som vérderas till upplupet anskaffningsvérde och verkligt virde via ovrigt totalresultat,
liksom ataganden utanfor balansrikningen, inklusive garantier och kreditataganden, ska
omfattas av provning av nedskrivningbehovet.

De tillgangarna vars nedskrivningsbehov ska provas delas in i tre kategorier, beroende pa
graden av kreditforsamring. Kategori 1 omfattar tillgangar dir det inte skett en visentlig
Okning av kreditrisken, kategori 2 omfattar tillgangar dir det skett en visentlig 6kning av
kreditrisken och kategori 3 omfattar fallerade tillgangar. I kategori 1 ska reserveringarna
motsvara forvintade kreditforluster under kommande 12 manader. I kategori 2 och 3 ska
reserveringarna motsvara forvintade kreditforluster under hela den aterstaende 16ptiden.

En viktig del som paverkar storleken pa avsittningarna enligt IFRS 9 dr den utlésande faktorn
for overforing av en tillgang fran kategori 1 till kategori 2. For tillgangarna som innehas har
koncernen beslutat att anvinda antalet missade planerade avbetalningar och ddrmed antalet
betalningspaminnelser for att faststilla om det skett en visentlig 6kning i kreditrisken eller
Inte.
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Styrelsens bedomning #r att betalningspaminnelse 1 som aviseras 30 dagar efter
forfallodatum, inte forespeglar en reellt forhojd kreditrisk. Denna bedomning baseras pa att
merparten av kunderna darefter dnda fullfoljer sin betalningsplan och att betalningsférmagan
hos kunderna inte skall jimforas med ett motsvarande forfall for en traditionell
bankamortering. Av denna anledning bedoms denna niva inte utgéra nagon grund for forhojd
kreditrisk och ytterligare reservering baserat pa lanens aterstaende livstid.

Diaremot bedoms det ha skett en betydande 6kning av kreditrisken hos de kunder som é&r
foremal for betalningspaminnelse 2 baserat pa att historiken visar att dessa kunder normalt
inte fullfoljer sin betalningsplan.

Eftersom koncernen inte driver egen inkassoverksamhet, utan I6pande avyttrar fordringar
som dr forfallna med mer @n 107 dagar, bedomer styrelsen att ytterligare reserveringsbehov
efter den reserveringen som gors vid paminnelse 2 inte foreligger da forsiljningen gors direkt
hirefter med en konstaterad resultatpaverkan. Da forfallna fordringar avyttras saknar
koncernen gamla fordringar med undermalig betalningsformaga enligt ovan kategori 3.

Okningen av kreditforlustreserven mellan IAS 39 och IFRS 9 fordelar sig enligt foljande:

Kreditforlustreserv
Utgaende reserv 2017-12-31 enligt IAS 39 30 862
Okning hinférlig till reservering 56 055

Ingéaende reserv 2018-01-01 enligt IFRS 9 86917
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Oppningsbalans
Eget kapital paverkas enligt féljande fran 6vergangen till IFRS 9:

Ovrigt Reserver Balanserat Arets Summa
Aktiekapital tillskjutet resultat eget kapital
. resultat

kapital
Utgaende eget 30 000 76 750 563 -2103 27877 | 133087
kapital 2017-12-31
enligt IAS 39
Okning av -56 055 -56 055
kreditforlustreserv
Skatteeffekt av okad +11916 +11 916
kreditforlustreserv
Ingaende eget 30 000 76 750 563 -46 242 27877 | 88948
kapital 2018-01-01
enligt IFRS 9

IFRS 15 Intiikter fran kontrakt med kunder

IFRS 15 @r den nya standarden for intidktsredovisning. IFRS 15 ersitter IAS 18 Intédkter och
IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dértill horande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).
Under IFRS 15 redovisas en intidkt nédr kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller
tjdnster, en princip som ersétter den tidigare principen att intikter redovisas nér risker och
formaner overgatt till koparen. Grundprincipen i IFRS 15 ir att ett foretag redovisar en intékt
pa det sitt som bist speglar 6verforingen av den utlovade varan eller tjansten till kunden. Ett
foretag kan vilja mellan “full retroaktivitet” eller framatriktad tillimpning med ytterligare
upplysningar. Standarden for Intdkter tillimpas for rikenskapsaret som paborjas 1 januari
2018. Tidigare tillampning &r tillaten men koncernen har inte fortidstillimpat IFRS 15.

Koncernen har gatt igenom samtliga intidktsfloden och relaterade kontrakt dr
intdktsredovisningen inte styrs av en annan standard vilket for bolaget avser

IAS 39/IFRS 9 avseende intékter fran finansiella instrument. Koncernen har analyserat
kontrakten utifran de fem stegen i IFRS 15 och kommit fram till att standarden inte har nagon
paverkan pa koncernens redovisning av intdkter. Standarden kommer dock leda till 6kade
upplysningskrav i kommande arsredovisningar.

Posten nettoomsittning bestar av inkomstréntor som koncernen har erhallit fran sin
utlaningsverksamhet. Rénteintékter intdktsredovisas fordelat over 16ptiden med tillimpning
av effektivrintemetoden. Transaktionskostnader i samband med utgivande av lan redovisas
ddrmed som en del av lanet.
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Moderbolaget

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillampningen av RFR 2 innebir att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska
personen tillimpar samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa langt detta dr mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindmal

Uppskattningar och beddmningar utvirderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under
nistkommande rikenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Reservering for befarade kreditforluster

Koncernen ser 6ver sin laneportfolj manadsvis for att bedoma behovet av reservering av
befarade kreditforluster enligt ovan modell i IFRS 9. Metod och antaganden dr foremal for
arlig genomgang for att sékerstélla att redovisningen blir réttvisande.

Not 3 Segmentsrapportering

JSM Financial Group AB (publ) har identifierat ett rorelsesegment vilket dr koncernen i sin
helhet. Omsittningen utgors av rinta pa utlanat kapital samt erséttningar for administrativa
avgifter och paminnelser. Storleksmissigt utgors intdkterna dock i princip uteslutande av
ranteintikter och for att kunna goéra en mer noggrann analys av denna fordelning sa bedoms
kostnaden inte sta i paritet med nyttan.

Bedomningen baseras pa att koncernens ledningsgrupp utgor “hogsta verkstillande
beslutsfattare” och foljer upp koncernen som helhet, da nagon form av geografisk uppdelning
eller uppdelning pa affirsomrade/produktkategori ej ar tillimplig. Den finansiella
rapporteringen utgar fran en koncerngemensam funktionell organisations- och
ledningsstruktur.

Koncernens moderbolag har sitt sédte i Varberg och all verksamhet sker i Sverige och Finland.
Samtliga intikter i koncernen avser utlaningsverksamheten. Samtliga kunder dr
privatpersoner och i Sverige utgors samtliga intdkter av svenska kunder och i Finland pa
motsvarande sitt enbart av finska kunder.
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Not 4 Upplysning om verkligt virde

Redovisat virde for dvriga fordringar, leverantorsskulder och dvriga skulder forutsétts
motsvara deras verkliga virden, eftersom dessa poster dr kortfristiga i sin natur.

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder som vérderas till verkligt virde i
balansrakningen. Tabellen nedan visar upplysning om verkligt virde pa koncernens
finansiella tillgangar och skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde i balansridkningen,
utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin. De olika nivaerna definieras enligt
foljande:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

(niva 1).

* Andra observerbara data for tillgangen eller skulden dn noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hérledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

* Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs ej
observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar upplysning om verkligt virde per den 31 mars 2018 for koncernens
finansiella tillgangar och skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde i balansrdakningen.
Verkligt virde for obligationslan, skulder till dgarforetag, skulder till deldgare samt 6vriga
skulder bedoms motsvara deras redovisade virde baserat pa att lanen 4r upptagna till
marknadsmissiga villkor under kvartal 2 2017, samt att inga hindelser skett dédrefter som
visentligt skulle paverka dess verkliga virde.

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Utlaning till allménheten - 619 743

Summa tillgangar - - 619 743 619 743
Skulder

Obligationslan 623 168

Checkrikningskredit

Skulder till dgarforetag 65 000

Skulder till deldgare 40 000

Ovriga langfristiga skulder 20 000

Summa skulder - 623 168 125 000 748 168

Verkligt viarde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriserna pa balansdagen. Koncernen har inga finansiella instrument som
klassificeras i niva 1.
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Verkligt viarde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststills med
hjélp av virderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor utstrickning som mdojligt
marknadsinformation da denna finns tillgéinglig medan foretagsspecifik information anvinds
i sa liten utstrickning som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som krivs for verkligt
virdeviarderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.
Koncernens finansiella instrument som aterfinns i niva 2 utgors av obligationslanet.

I de fall ett eller flera védsentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation
klassificeras det berdrda instrument i niva 3. Koncernen har finansiella instrument som
klassificeras i niva 3, vilket da avser skulder till ndrstaende parter samt utlaning till
allménheten.

Det verkliga virdet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eftersom
diskonteringseffekten inte édr visentlig. Verkliga viarden pa langfristig upplaning baseras pa
diskonterade kassafloden med en ridnta som baseras pa laneréntan pa 7,5-8% pa
obligationslanet samt lan till nérstaende.

Verkligt viarde pa utlaning till allménheten bedoms till storsta del 6verensstimma med det
redovisade virdet. Arbete pagar kring faststillande av en modell for att mer exakt kunna
uppskatta i vilken man verkligt véirde avviker fran redovisat virde, men innan detta &r
fastlagt, bedoms det mest korrekta vara att ange posten till det redovisade virdet.
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Kommande rapporttillfdllen:

Rapport 6ver det andra kvartalet 2018, 17 juli 2018

Rapport 6ver det tredje kvartalet 2018, 26 oktober 2018

Rapport 6ver det fjarde kvartalet 2018, 25 januari 2019 (preliminért)
Rapport 6ver det forsta kvartalet 2019, 26 april 2019 (preliminért)

Styrelsen for JSM Financial Group AB (publ) intygar hirmed att denna kvartalsrapport ger en
rittvisande Oversikt av moderbolaget och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

JSM Financial Group ABs (publ) delarsrapport for forsta kvartalet 2018 har godkénts for

publicering enligt styrelsebeslut den 27 april 2018. Denna delarsrapport har inte granskats av
JSM Financial Group ABs (publ) revisorer.

Varberg den 27 april 2018

Magnus Stéen Martin Jonsson
Styrelseordférande Verkstillande direktor
Mikael Jonsson Rolf Isaksson
Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:
Verkstillande direktor Martin Jonsson, mobil +46 70 56 56 550.



